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Syfte

Denna policy ger strategier och riktlinjer fér EFS kapitalplaceringar och omfattar
forvaltningen av EFS egna medel. Policyn avser de finansiella tillgdngar som ér
avsedda att innehas pé ldng sikt, och omfattar inte den rorelselikviditet som
behovs fér den I6pande verksamheten. Utifran gdllande kapitalplaceringspolicy
ansvarar styrelsens ekonomirdd tillsammans med ekonomichefen fér
férvaltningen av placerade medel.

Rorelselikviditet

En rorelselikviditet ska finnas dar medlen tacker likviditetssvangningarna under de
nirmaste 6 manaderna. Rorelselikviditeten ska aldrig understiga 2 MSEK.

Finansiella anldggningstiligangar
Riktlinjer for hantering av gavor i form av aktier o andelar:

e Mottagna gavor som innehaller virdepapper ska inom 6 manader omplaceras sa att
var placeringspolicy foljs.

e Placering i enskilda aktier kan goras om dels placeringen bedoms som langsiktig
(mer dn 3 ar) och dels gors i aktier noterade pa Stockholmsborsens Large Cap lista
eller stabila hogavkastande preferensaktier. Totalt far hogst 30 % placeras pa detta
satt, varav hogst 5 % i enskild aktie. Placering i utlandska aktier far endast ske genom
forvarv av andelar i investeringsfonder.

e Riktlinjer for placering i aktiefonder och rantefonder: For aktiefonder skall foretrade
gilla for etiska fonder.

e Med rantebarande placeringar avses svenska och utlandska
penningmarknadsinstrument, obligationer eller skuldforbindelser. Placering kan
enbart ske i rintebarande vardepapper med hog kreditvardighet, motsvarande minst
BBB- enligt Standard&Poors kreditvarderingsskala, dvs Investment Grade. Placering
i virdepapper i annan valuta dn SEK ska valutasikras.

e Med alternativa placeringar forstds utlaning till EFS-anslutna foreningar samt
investering i placeringssyfte i direktigda rorelser, exempelvis fornybar
energiproduktion.
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Tillgéingsslag Minimum Maximum

Rantebérande placeringar 10% 60%
Ideella placeringar 0% 2%
Aktiefonder och aktier 40% 90%
- Varav aktier 0% 30%
- Varav enskild aktie 0% 5%
Alternativa placeringar 0% 10%

Etiska riktlinjer

EFS far endast placera i vardepapper i bolag som pa ett godtagbart sitt foljer de
internationella konventionerna om manskliga rattigheter och miljo som Sverige
antagit och det géller framst:

ILO-konventionerna

Konventioner om de ménskliga rattigheterna
Barnkonventionen

Konventioner mot mutor och korruption
Internationella miljokonventioner

EFS ska inte dga aktier eller obligationer i foretag dar verksamheten i den man vi
kanner till avser tillverkning och/eller férsiljning av alkoholprodukter, pornografi,
tobak och tobaksvaror, kontroversiella vapen eller kommersiell spelverksamhet.

EFS ska inte heller investera i vardepapper utgivna av foretag eller organisationer

med uppenbara kopplingar till barnarbete

som uppenbart skadar eller diskriminerar méanniskor
som inte tar miljoansvar

som utgar fran odemokratiska viarderingar.

Vardepapper som inte langre uppfyller de etiska kraven ska siljas snarast mojligt,
men senast inom sex manader fran det att EFS fatt kinnedom om de dndrade
forhallandena.

EFS ska striva efter att kontinuerligt 6ka sin paverkan av sociala, etiska och
miljomassiga villkor genom en aktiv 6versyn av sin placeringsportfolj inom dessa
omraden. En arlig extern ESG-bedomning av innehaven ska goras.

Definition av risk
Vid placeringar i enlighet med policyn ska hansyn tas till risknivan.

e Risk for kapitalforlust — enskilda aktier och foretagsobligationer.
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Investering ska ske endast om kapitalforlustrisken bedoms vara mycket lag.

e Risk for vardeforandringar/kurssviangningar over investeringsperioden —
enskilda aktier och foretagsobligationer.

Investering kan goras vid langsiktig placeringshorisont (mer &n 3 ar).

Avkastning och mail

Avkastning definieras som utdelning, realiserad avkastning (utdelning och resultat av
avyttringar) samt total avkastning (realiserad avkastning och férandring av
marknadsvarden). Mélet for placeringarna ar att den totala avkastningen uppgar till
KPI +3%.

Avkastningen anviands i verksamheten eller aterinvesteras i enlighet med gillande
policy.

Organisation och delegation

Styrelsens ansvar:

Styrelsen beslutar om kapitalplaceringspolicyn.

Ekonomirddets ansvar:

Ekonomiradet far regelbundet rapporter pa forvaltningen och tar regelbundet
stillning till om kapitalplaceringspolicyn behover uppdateras.

Ekonomiradet beslutar om individuella placeringar 6ver 1 msek.

Ekonomichefens ansvar:

Ansvarar for att kontinuerligt rapportera till ekonomiradet. Ekonomichefen initierar
och forbereder forslag till uppdatering av kapitalplaceringspolicy.

Fattar beslut om individuella kapitalplaceringar upp till 1 msek per vecka i samma
fond/vardepapper och verkstiller dessa i enlighet med denna policy. Verkstiller
placeringar beslutade av ekonomiradet.

Initierar ESG-bedomning

Rapportering

Ekonomichefen rapporterar lopande till ekonomiradet. Rapport till styrelsen sker
efter avslutat kalenderar eller pa begiran.

Denna policy ska vara foremal for revision av ekonomiradet minst en gang per ar och
ska oversiktligt redovisas externt pa EFS webbplats.
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